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¿Qué está pasando?

Inversión

Menos ingresos

Préstamos

¿Gastos?

Runway

Los gastos no caen con la 
misma rapidez que los ingresos. 

Incremento de burn rate.

Caída generalizada de la 
demanda. Menos venta, 

menos ingresos

Aceleración del burn rate -> reducción del runway
Menos tiempo de vida; en ocasiones, semanas

Avales de socios y bancos. 
Incertidumbre: no conviene 

apalancar antes de conocer el 
nuevo escenario.

No queréis actualizar la valoración.
Vuestros socios no quieren invertir 

más.
Downround: dilución acelerada



¿Qué podemos hacer?

Si tienes que definir tu 
valoración ahora

Capital = KK

Incertidumbre: no sabes qué 
va a pasar dentro de 3/6/12 m

Préstamo = ojo a tu balance

Velocidad: tu runway se 
reduce cada día. Hay que 

tomar decisiones ágiles



Préstamo convertible 
(convertible notes)

Inversión: ejecución de TS 
cerrados 

Modelo Metricson

Soluciones



Mantener valoración del TS:
OJO (downrounds)

R&W: cuidado con 
condiciones que no dependen 

de vosotros

No dilución y liquidación 
preferente: definir momento 

de aplicación

Rondas ya señaladas

Nuevas condiciones: largo 
plazo, menos operaciones, 

poca liquidez



Aportación rápida de capital

Condiciones de conversión 
prefijadas + quién decide

No fijas ahora tu valoración 
vs 

descuentos valoración futura

Préstamo convertible



Lease back parcial, adaptado a 
empresas sin activos materiales:

Modelo metricson

Empresa Inversor
% 

activo licencia

factura 
+ IVA

pago 
trimestral royalty 

+ IVA

Devolución

activo



Para la startup

No modifica el cap table

No modifica el pacto de 
socios

No perjudica el balance

No perjudica la capacidad 
de endeudamiento

Ligada a performance

Sin garantías adicionales

Modelo metricson - ventajas

Para el inversor

Ingresos recurrentes

No apalancamiento a largo 
plazo

Garantía: activo adquirido

Fiscalmente atractivo para 
empresas

Sindicación a través de 
CCPs+SPVs



Open source

https://model.metricson.com

https://model
http://metricson.com


¡y muchos más!

Estamos trabajando con


