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., Qué esta pasando?

Caida generalizada de la Los gastos no caen con la
demanda. Menos venta, misma rapidez que los ingresos.
menos iNgresos Incremento de burn rate.

Aceleracion del burn rate -> reduccion del runway
Menos tiempo de vida; en ocasiones, semanas

Avales de socios y bancos. No queréis actualizar la valoracion.
Incertidumbre: no conviene Vuestros socios no quieren invertir
apalancar antes de conocer el mas.

nuevo escenario. Downround: dilucidn acelerada



;,Qué podemos hacer?

Incertidumbre: no sabes qué
va a pasar dentro de 3/6/12 m
Préstamo = 0jo a tu balance

Si tienes que definir tu
valoracion ahora
O o Capital = KK

Velocidad: tu runway se
reduce cada dia. Hay que
tomar decisiones agiles



Soluciones

Préstamo convertible
(convertible notes)

Inversion: ejecucion de TS
cerrados

Modelo Metricson



Rondas ya senaladas

Nuevas condiciones: largo
plazo, menos operaciones,
poca liquidez

Mantener valoracion del TS:
OJO (downrounds)

R&W: cuidado con
condiciones que no dependen
de vosotros

No dilucion vy liquidacion
preferente: definir momento
de aplicacion



Préstamo convertible

Aportacion rapida de capital

Condiciones de conversion
prefijadas + quién decide

No fijas ahora tu valoracion
VS
descuentos valoracion futura



Modelo metricson

Lease back parcial, adaptado a
empresas sin activos materiales.

Empresa Inversor

factura
+ IVA

%

licencia

pago
trimestral

Devolucion




Modelo metricson - ventajas

Para la startup

No modifica el cap table

No modifica el pacto de
SOCIOS

No perjudica el balance

No perjudica la capacidad
de endeudamiento

Ligada a performance

Sin garantias adicionales

Para el inversor

Ingresos recurrentes

No apalancamiento a largo
plazo

Garantia: activo adquirido

Fiscalmente atractivo para
empresas

Sindicacioén a través de
CCPs+SPVs



Open source

y H Llamanos: Lunes - Jueves, 9h - 19h
2N metricson 918 228 031 ®© Viernes, 9h - 15h

PréXimamente Déjanos tus datos y te avisaremos
anza remos el cuando esté disponible

Apellidos

Teléfono

Para startups Quiero mantenerme
informado

Para inversores

https://model.metricson.com
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http://metricson.com

Estamos trabajando con

SeedRocket

WA vy

STARTUP{-;XPLORE

iy muchos mas!



